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免责声明

• 本简报由阳光能源控股有限公司（“阳光能源”，“本公司”或“本集团”）编备，只作企业通讯和一般参考

之用。本公司无意在任何司法管辖区使用本简报作为出售或招揽他人购买本公司任何证券的要约，或用作投资

本本本券的要约，或用作投资

•
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1市场概览
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彭博新能源：2024年全球新增光伏装机量达599GW

• 2024年全球太阳能光伏新增装机量同比增长约34.9%；新兴市场的崛起正为全球光伏市场注入

新动能

全球市场表现：

• 据中国光伏行业协会(CPIA)数据显示，2024年全球GW级光伏市场数量增至37个

• 出口光伏组件约 235.93GW，同比2023年上升13%，需求表现优于预期

      -其中，以中东市场 99% 的成长率位居首位，后依序为非洲市场的增长43%、亚太市场增长

26%、美洲市场增长10%，欧洲市场则是唯一出现负增长的区域市场，进口体量下降7%。

中国整体需求：

• 年内，中国光伏新增装机277.57GW，同比增长28.3%，累计光伏装机突破886GW

      -国内年尾抢装潮促进整体新增装机上扬，年度新增装机迎来历史新高，高于原先预期。

      -集中式项目占新增装机57%；工商项目占新增装机32%；户用项目占新增装机11%。

1.1 全球光伏新增装机表现优于预期
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1.2 短期内光伏产业挑战加剧 产能出清进入后程

产业链各环节供需结构阶段性失衡 

• 阶段性的产能过剩导致市场供大于求，产品价格持续下降，加上原材料成本波动，使光伏组件制造企业的盈利能力受到阶段性影响

• 报告期内，硅料、硅片、电池片和组件环节均有较大幅度的价格下跌，各环节毛利率普遍承压，并存在明显供需错配现象

• 未来产能释放仍存在较大不确定性，现货市场仍有观望情绪存在

经营活动现金流短期承压

• 受整体供应链价格快速下降影响，报告期内，中国光伏产品（硅片/电池片/组件）国内装机及对海外出口总体呈现量增价减态势

• 供需失衡和低价竞争造成企业短期盈利和现金流短期承压，产能过剩叠加技术迭代周期加大企业投资回报风险等

• 原材料价格波动大，各环节的利润空间遭受挤压，对于行业内企业的盈ആ焀

无

现롐指造ۧ̀茀

• 光伏਀场兹出衞 ，匎产能周期ꔀԒ在ମ਀， ڗ惝椀彸ମ䮅呥ހ
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全球能源转型 推动市场需求增长

• 国际可再生能源署提出，到2030年，全球与能源相关的二氧化碳排放量有望减少3%，到2050 年这一数字将达到51%。这就要求二十国集团（G20）在

能源结构调整上大步迈进，到2030年，
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公司概况
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阳光 让世界变得更美好

阳光能源成立于2000年，2008年在香港上市（股票代码：00757.HK），集团专注于光伏组件的研发、生产、销售与应用，光伏系统

的设计、安装及运维，以及半导体硅单晶的研发、生产和销售。现有员工2000余人，在辽宁锦州和江苏盐城等地设有生产基地，并在

苏州、北京、日本、德国和澳洲等地设立分公司，业务足迹遍布国内及全球主要光伏和半导体市场。经过二十余年的发展，阳光能源

致力于为全球客户提供优质的光伏及半导体产品及服务，推动清洁能源行业发展。

Make the World a Better Place

2.1 公司介绍

2008年3月31日于香港上市 (股票代码：00757.HK)

2024年中国光伏组件企业20强 (NO.14) 

PVBL全球光伏品牌价值(组件)20强 (NO.12)

PVBL2024年度全球光伏100强 (NO.76)

2024最具影响力光伏组件企业

2024年度分布式光伏金牌产品奖

2024全球新能源企业500强 (NO.282)

2024中国能源企业(集团)500强 (NO.323)

2024中国光储百强品牌榜 (NO.56)

国家级绿色工厂

国家智能光伏试点示范企业

发
展
成
就

国家高新技术企业

国家光伏制造行业规范条件入规企业

国家知识产权优势企业

中国合格评定国家认可委员会实验室认证的光伏检测中心

全国和谐劳动关系创建示范企业 – 优秀代表
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2.2 股东架构

谭文华先生
及其关联人士

21.43%

Hiramatsu International Corp.

8.78%
个人股东

5.48%

公众股东
64.31%

施丹红女士

*截至2024年12月31日数据
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2.3 产能及产品范围
持续经营业务

从事6–8英寸重掺半导体级单晶硅棒（包括重

掺砷、重掺锑、重掺磷、重掺硼等产品均处

于行业领先水平）和6–8英寸轻掺半导体级单

晶硅棒的生产和销售。2025年已计划增加多

品种8英寸集成电路半导体单晶硅和13－15英

寸半导体单晶硅的研发和规模化生产。
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2.5 全球客户

整体策略：

阳光能源以中国为基础，深耕亚洲市场，同时大力拓

展欧洲、南美、澳洲市场

重点布局：

国内，在苏州、北京设立分公司，营销阵地前移，同

时加强国央企大客户的服务和开拓，销售渠道策略进

一步巩固；

海外，在日本大阪、德国济根和澳大利亚悉尼设立分

公司，深耕各项产品销售渠道，开发新客户群

全球足迹：

阳光能源积极与全球客户开展合作，业务足迹遍布国

内及全球30多个主要的光伏及半导体市场
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主营业务3
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3.1 光伏组件产能板块

锦州基地：1.9GW

建湖基地：8.3GW

⚫
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2024年，本集团专注下游光伏组件的制造和销售业务，通过营销、技术和生产等

各环节协同配合，通过以下策略达成经营实绩：
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3.1.1 订单结构优化，策略性减产提高集团运营活力
光伏组件业务

国内直销订单体量实现大幅增长

• 2024年，公司积极调整订单结构，加大自有订单的开发力度

• 尽管受行业供需关系严重失衡影响，代工业务受到了较大Ā



SOLARGIGA ENERGY HOLDINGS LIMITED Copyright © 2024 

3.1.2 客户结构不断优化，新客户成中坚力量
光伏组件业务

国内新增客户销量占全年销售量43%

• 2024年，集团新开发客户共计16家，新增客户销售占全年销售量43%，

优化了客户结构，为集团可持续经营注入活力。

• 户用分布式订单稳步上升，集团与新开发的四大光伏户用头部品牌保持

稳定合作

• 借助北京办事处的地缘优势在其他领域积极拓展新客户，2024年新开

发多家国央企大客户

全年中标项目19个 订单储备充足

• 随着行业竞争进入白热化，国内项目投标难度加大，要求不断增多，壁

垒不断加高；

• 2024年，集团累计中标19个，中标容量达3,088MW；待公示项目18

个，待开标项目9个；订单储备充足，为企业经营稳定和可持续发展提

供保障 0 200 400 600 800 1000

主要客户-1
主要客户-2
主要客户-3
主要客户-4
主要客户-5

直销前五大客户占总直销的72%
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3.1.3 在新一轮周期中利用和发挥小快灵策略优势 
企业核心竞争力

“小”本集团持续专注于组件的研发生产与制造，集中资源进行技

术研发和工艺改进，提升光伏组件的性能和质量；与上游原材料供应

商建立更加紧密的合作关系，保障原材料稳定供应和合理价格，控制

成本，精细化管理生产过程，降本提效

“快”由于企业架构清晰及扁平化管理，信息传递高效畅通，能迅

速应对市场变化和机遇，快速决策，以抢占市场先机

“灵” 在市场需求快速变化的情况下，管理上的高度灵活使我们能

够迅速调整经营策略，快速调整生产线，满足客户的个性化需求。在

与合作伙伴的合作上可以根据不同的项目需求，与上下游企业建立多

样化的合作模式，整合各方资源，实现优势互补

“小、快、灵”
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3.1.4 坚持技术创新驱动经营可持续性
企业核心竞争力

新材料

• 实现了创新型快速安装边框设计研发，自主研发设计的边框无需螺栓，通过结构件组合进行安装，

安装效率可提高20~25%。 新型边框截面及减小B面高度，边框套重降低5~8%，达到行业较高

技术水平。

新技术

• 通过不同封装材料的验证实验，大幅度减少组件光学损失，提高组件功率

• 通过高透胶膜、双层镀膜液、 间隙膜、反光焊带、转光膜、半片钝化技术等提效材料的应用，提

升了高功率组件占比，进一步降低组件成本

• 在新型0BB电池焊接技术的产业化研究中，通过减少了焊点和主栅线的应力集中问题，提高了组

件的机械强度和长期可靠性，引领了0BB电池焊接技术创新

新产品

• 为迎合市场变化，抢占新产品市场，开发了多款大尺寸矩形片组件和方形片组件；组件批量出货

最高功率达到了705-715W，达到行业先进水平

• 集团技术研发团队陆续设计开发了柔性组件，钢边框组件，防积灰边框组件，1.6mm双玻轻量化

组件，超高机械载荷组件、便携安装分布式组件等差异化产品，还实现了海上组件漂浮一体式设

计与开发，满足不同市场对组件需求，提升竞争力
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3.1.4 行业领先的组件互联技术
企业核心竞争力
本集团在光伏领域深耕多年，具备行业领先的组件互联技术

• 从先进的焊接工艺到智能化的连接系统，从优化的电路设计到创新的材料应用，组件互联技术在各个方面都展现出卓越的性能和优势

• 在技术储备方面，早在2018年便开始N型产品的研发与量产，通过前瞻性地布局锁定N型TOPCon

一



SOLARGIGA ENERGY HOLDINGS LIMITED Copyright © 2024 



SOLARGIGA ENERGY HOLDINGS LIMITED Copyright © 2024 

3.1.5 生产制造水平不断精益
企业核心竞争力

多项生产指标优于行业平均水平

锦州基地：良品率182N型指标实现99.83%、P型实现99.93%以上，N型碎片率实现0.34%、P型实现0.18%以下，达到行业先进

水平。2024年，锦州基地质量全检推送达到100%，处于行业先进水平。

建湖基地：聚焦前沿科技，全力投身于行业领先的自动化、AI智能+，颠覆传统的生产模式，产线自动化覆盖程度达90%以上，

自动化使用率达100%；能耗成本控制在0.009元/W，质量全检推送100%，组件良品率均在99.8%以上，均优于行业平均水平。

生产制造充分享受政策补贴优惠

集团大力发展研发实验项目落地，确保生产制造精益化，建湖基地研究院及试验线享受盐城多项政府政策补贴。包括：

➢ 新购置的研发检测设备，按设备投资额享受政府补贴；

➢ 政府按照公司实际注册到账外资额的一定比例给予对应资金奖励；

➢ 为建湖基地达成的不同销售额档次给予一次性最高800万元的相应补助；

➢ 建湖基地租用的厂房租金自投产开始后，享受免收租金政策；

➢ 研究院使用的厂房及配套设施由政府免费设计装修。
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新建及经营光伏电站（EPC）

新产线建成：
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半导体硅单晶的研发、生产和销售

2024年经营业绩扭亏为盈，销售业务表现较去年同期显著改善

02

3.3 经营实绩
半导体业务

半导体硅单晶生产设备升级

• 上半年新增生产设备20台套，改造生产设备10台套

• 新建十万级厂房2000平方米，增加了6-16英寸先进产能年产120吨

• 淘汰4-5英寸落后产能，将落后产能的设备进行改造转向生产6英寸硅单晶

• 新项目投产后，有助提升收入及盈利表现
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财务表现4
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财务表现
2024年年度财务摘要

持续经营业务 2024 年 2023 年

收益 (



SOLARGIGA ENERGY HOLDINGS LIMITED Copyright © 2024 

财务表现
2024年收益细分

分部 经营分部
2024年

(人民币千元)
2023年

(人民币千元)
变动

A 制造及买卖光伏组件 3,529,839 7,021,656 -49.7%

B 兴建及经营光伏电站 129,947 128,667 +1.0%

C 制造及买卖半导体以及买卖太阳能单晶硅电池及其他 46,412 42,530 +9.1%

总计 3,706,198 7,192,853 -48.5%

分部A

97.62%

分部B

1.79%

分部C

0.59%

2023年

分部A

分部B

分部C
分部A

95.24%

分部B

3.51%

分部C

1.25%

2024年

分部A

分部B

分部C

21
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财务表现
市场分布

中国大陆 83.158%

日本 13.015%

欧洲 1.698% 亚洲（不包括日本） 1.208%

其他 0.921%

2023年收益占比

中国大陆 日本 欧洲 亚洲（不包括日本） 其他

中国大陆 85.602%

日本 9.825%

欧洲 3.715% 亚洲（不包括日本） 0.828%

其他 0.030%

2024年收益占比

中国大陆 日本 欧洲 亚洲（不包括日本） 其他

收益
2024年

（人民币千元）
2023年

（人民币千元）
变动

中国大陆 3,172,582 5,981,401 -47.0%

日本 364,145 936,124 -61.1%

欧洲 137,683 122,170 12.7%

亚洲（不包括日本） 30,680 86,882 -64.7%

其他 1,108 66,276 -98.3%

总计 3,706,198 7,192,853 -48.5%
22
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财务表现
主要财务指标
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2023年6月30日 2023年12月31日 2024年6月30 2024年12月31日

资产/负债周转日

应付贸易账款周转日 存货周转日 应收贸易账款周转日

25

周转日分析
2024年

12月31日
2023年

12月31日

存货周转 (日) 35 24

应收帐款周转 (日) 193 94

应付帐款周转 (日) 205 168

• 由于光伏组件的对外付运量减少，故年内存货周转日提高至35 日（二零二三年十二月三十一日：24 日）

• 由于本年来自光伏组件产品之销售额占本集团整体销售额的95%以上，而根据行业一般组件销售合同标准条款，某些组件应收
账款的回收需取决于电站建设的进度，例如：部分应收贸易账款需于客户的电站并网后始能收回，故组件业务之应收贸易账款
日期普遍较长。年内本集团应收贸易账款周转日提高至193 日（二零二三年十二月三十一日：94日），原因是部分客户结算延
迟。由于严格的信贷控制政策，本集团未出现任何重大信用风险

• 本年应付贸易账款周转日为205 日，较二零二三年的168 日大幅提高，本஠阌ꉠ傜葝୞ఊ策ë汐的炐榠鑮Ҿꐸ뀀进Ѝ

p峛长，ૈ؀ ，䢂货然峛吆䌄໙其的琙Ґ辖账籺
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财务表现
主要财务指标

• 经营活动于二零二四年产生约人民币180.9 百万元的净现金流入，相较于二零二三年约人民币692.1 百万元的净
现金流出。经营活动净现金流入的主要原因是应收贸易账款的减少以及由于本集团结算应付贸易账款而解除的
已抵押银行存款

• 集团整体负债减少人民币1454.5百万元人民币，以降低债务水平和财务成本

现金流量
2024

ࢻ
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5未来规划与策略
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5.1 未来规划与策略
组件业务

产线技改与智能制造

• 加大投资力度：改造和扩张两大生产基地组件产能，并加大技术研发方面的投入，以精准对接海外客户的定制化需求并应对不断变化的市

场环境；改造后的锦州基地二车间产线自动化程度将达93%，超出行业平均水平7%

• 智能制造：引入先进生产技术和自动化系统，结合AI技术、物联网和大数据分析，实现生产过程的智能监控和优化

技术创新与产权合作

• 产学研合作
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5.2 未来规划与策略
EPC业务

寻找新业务合作切入口：

• 开拓运维市场，承接除集团外的运维项目

• 在原有业务的基础上新开拓公司“自持电站”“赠送电站”模式，扩大业务规模

积极响应国家相关利好政策：

• 全国存量房屋的可改造面积庞大，使更能匹配建筑美观的BIPV定制化组件有持续性的需求

• 新研发的零碳移动建筑因可移动性和离网运行的特点，可在文旅、商业、市政等新的行业得到广泛的场景应用，国家今年发布《关于促进服务

ऴ月տ库固ࣼ؞共判ݛװ秀͵
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5.3 未来规划与策略
半导体业务

提升主力产品市场份额：

• 继续致力于以6英寸为基础的半导体硅单晶的发展，并积极投入研发8英寸半导体硅单晶

• 目标在三年内建立以8英寸单晶为主要产品的生产经营体系，以适应市场对更高性能、更大尺寸硅单晶的需求

• 计划在2025年增加多品种8英寸集成电路半导体单晶硅和13－15英寸半导体单晶硅的研发和规模化生产

碳化硅半导体跨界应用：

• 大力研发8英寸碳化硅半导体单晶，加大研发投入，优化生产工艺，确保在三年内实现量产

国际合作加快新品研发进程：

• 与日本光电半导体企业展开联合研发，共同合作开发光电半导体材料和器件

• 力争在三年内实现12英寸光电半导体硅单晶的量产化，为光电半导体领域提供高性能的核心材料

布局异形硅等差异化赛道：

• 已成功研发并小批量销售异型硅产品，将继续扩大品种和产能，以满足市场对异型硅产品日益增长的需求
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